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» Diamanten als Geldanlage Antwerpen ist die weltweite Drehscheibe
fiir den Handel mit den wertvollen Steinen. Nicht zuletzt weil die Preisfindung so
komplex ist, scheut die Finanzbranche vor dieser Vermogensklasse noch zurtick
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Suche nach neuem Glanz

Die Diamantenszene spiirt
die Folgen ihrer Abschot-
tung und kdmpft um ihren
beschédigten Ruf. Der Han-
del findet in kleinem Kreis
statt, das Angebot ist knapp.
Faire Preise gibt es nur mit
guten Kontakten

MARKUS ZYDRA

ie Hektik steigt in einem
Biiro der Antwerpener Ho-
venierstraat. ,Der Preis ist

im letzten Manat 30 Prozent gestie-
gen. Das ist nicht gesund, Spekulan-
ten sind im Markt", sagt der Mann
in gebrochenem Englisch. .Aberich
brauche roughs, Kriegst du morgen
welche, kann ich mich daraufl ver-
lassen?”, fragt der Einkiiufer. Beide
wollen ungenannt bleiben, beide
wirken gestresst, beide wollen un-
geschliffene  Diamanten handeln.
.Ja, du kannst dich darauf verlassen,
Wir kriegen roughs, aber nur kleine
Steine”, bestiitigt er. .Aber ich brau-
che grofe", seufzt der andere.
Heute ist kein guter Tag.

+Es ist verriickt, Kiufer und Ver-
kiufer kiinnen normalerweise zehn

Prozent auseinanderliegen, aber
derzeit liegen die Unterschiede bei
100 Prozent”, sagt Ulrich Freies-
leben, der einzige in Antwerpen
zugelassene  deutsche Hiindler.
Rohware ist derzeit zudem teurer
als Schleifware, obwohl hier noch
Kosten fiir Arbeitskraft und Mate-
rialverluste  beim  Spalten und
Schleifen angefallen sind. .Es ist
ein Verkdufermarkt, man muss
betteln und gut verdrahtet sein, um
iberhaupt etwas zu erhalten”, sagt
Freiesleben.

Der promovierte Philosoph und
Betriebswirt war ein Fremdkorper,
als er vor rund 15 Jahren versuchie,
in der Antwerpener Szene Full zu
fassen—Full fassen hieff: an gute
Ware kommen, die nicht tiberteuert
ist. Die Preisfindung ist aber nicht
transparent. Und man braucht gute
Kontakte, Diese Tatsache sorgt
dafilr, dass die allermeisten Ver-
migensverwalter Diamanten — an-
ders als Gold - nicht als sichere
Geldanlage sehen. .Fiir einem
18-Kariiter Gold gibt es einen klaren
Preis, Ein 18-Kariiter Diamant wird
dagegen sehr subjektiv bewertet, es
kommt auf die Qualitiit, den Schliff
und auch den Marktzugang an”,
sagl Christian Hefti, Leiter Wealth
Management Research bei UBS in
Deutschland.

Auf dem Schreibtisch von Freies-
leben liegt ein Steinbrief - darin
sind rund 20 Diamanten eingefal-
tet. ,Es ist ein Geschiift der Nuan-
cen. Ist die Farbe gut, kann die
Reinheit schlecht sein®, sagt er. Bei
einer Partie von 1000 Steinen kinne
man natiirlich nur iiber Stichpro-
ben kontrollieren. .Es ist eine
Kunst, hier zu einer exakten Preis-
bestimmung zu kommen.”

Die Diamantenszene in Antwer-
pen ist eine geschlossene Gesell-
schaft. Zutritt erhiilt nur, wer einge-
fithrt wird, der Biirge haftet dann
mit seinem Namen oder seinem
Geld. Lange waren es jlidische Fa-
milien, die hier den Ton angaben.
Jetzt sind die Inder da. ,Das Ge-
schiift ist in den Osten abgewan-
dert. In Indien gibt es eine Million
Schleifer, in Antwerpen sind es viel-
leicht noch 150%, klagt der Vertreter
einer der einflussreichsten judi-
schen Familien.

Die Veriinderungen kommen zu
einer Zeit, da der Diamant in Verruf
ist. Der Begriff .Blutdiamanten”
macht immer noch die Runde.
Viele Jahre wurden mit Diamanten-
verkiufen Birgerkriege in Afrika fi-
nanziert. Seit Beginn des politisch
forcierten Kimberley-Prozesses ist
der Anteil dieser ,conflict dia-
monds” bei unter einem Prozent

des globalen Handels angelangt.
Dennoch hiilt sich die Kritik - ein
Film wie ,Blood Diamond" mit
Leonardo DiCaprio sorgt fiir Arger.
as tut schon weh, auf uns wird
immer gezielt®, klagt ein anderer
Hindler der Hovenierstraat, dort
wo gefeilscht wird. Hunderte siiu-
men die Strafle im Zwiegesprich.

Emissiire machen sich dann auf
den Weg, um die Ware abzuholen.
Sie tragen Diamanten im Wert von
mehreren Millionen Euro bei sich.

«Jeder Stein ist eine Herausforde-
rung, man kann die Qualitiit falsch
einschiitzen, der Stein kiimnte beim
Spalten in viele Einzelteile bre-
chen”, sagt ein Mann, der von sei-
nen Eltern und GroBeltern in das
Geschiift eingefiihrt wurde,

Die Familien halten zusammen,
um die handwerklichen Fihigkei-
ten und Kontakte zu wahren. Der
Kodex ist streng: Wer einmal be-
triigt, ist drauflen, In der Diaman-
tenbiirse gibt es ein Anschlagbrett,
das die schwarzen Schafe auflistet.
Ansonsten ist dort nicht viel los. Die
Birse ist kein Handelsplatz, wie ur-
spriinglich geplant, eher ein Kaffee-
haus. Zwei spielen Backgammon,
das Mikroskop ist verwaist. Es gibt
keinen Preischart fiir Diamanten —
stattdessen erscheint der Dax auf
einem TV-Monitor.

]

INTERVIEW

LSteine sind
zertifiziert”

Diamanten sind wert-
haltig, sagt Ulrich
Freiesleben, Handler
3 in Antwerpen, Er
berichtet ber Chan-
cen und Stolpersteine
- des Geschifts

FTD Herr Freiesleben, wie gut ist
das Image von Diamanten?

Ulrich Freiesleben Es kiinnte besser
sein. Die Blutdiamantendebatte
war berechtigt, aber sie wirkt bis
heute weiter. Die Branche wird
aber sauberer, die Steine sind mitt-
lerweile zertifiziert.

FID Sielit man, ob ein Stein aus
einem Biirgerkriegsgebiet kommi?
Freiesleben In einer gesamten Par-
tie erkennt man, woher die Steine
herkommen. Man erkennt es an
Form, Farbe, dem Wachstum der
Kristalle und der Einschlussbilder.
Durch diese Parameter ist sogar
eine Minenzuordnung miglich.

FID Wie wichtig ist Vertrawen in
dem Gescheift?

Freiesleben Hiindler iiberlassen uns
Partien mit Hunderten Steinen im
Wert von 1 Mio. € zur Ansicht in
unserem Biiro. Nattirlich kiinnte
man da drei Steine austauschen,
aber das macht man nicht, weil
eine Vertrauensbasis besteht.

FTD Was raten Sie Kunden?
Freiesleben Verbraucher sollten Far-
gen stellen beim Juwelier, nach
den Qualitdtsunterschieden, nach
der Herkunft und dem Zertifikat.

FID Privatleute kiinnen bei den
Profis in Antwerpen nicht kaufen?
Freiesleben Nein, da miissen Exper-
ten zwischengeschaltet werden,
um faire Preise zu erzielen. Die
Hiindler spiiren sofort, wer sich
auskennt.

FTD Und Diamanten verkaufen?
Freiesleben Beim Juwelier erhalten
sie keinesfalls den Einkaufspreis.
Verkédufer miissen es auch iiber
Profis vor Ort machen. Es lohnt
sich aber erst ab dem Einkariiter.

FTD Sind Diamanten eine guie
Geldanlage?
Freiesleben Einige Vermiigensver-
walter priifen das Thema. Durch
die geringe Transparenz gibt es ein
Handicap, mit den richtigen Kon-
takten ist es aber miiglich. Ge-
schliffene Diamanten sind tiber
die vier C-Kriterien der guten Zer-
tifikate objektiv vergleichbar.
INTERVIEW: MARKUS ZYDRA
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Karatpreise schwanken stark

Qualitétskriterien sind sehr subjektiv - Kunden sollen viele Angebote vergleichen

VON MARKUS ZYDRA

s ist sehr schwierig, einen Preis

fiir Diamanten zu bestimmen.
Preisindizes, von denen es nur we-
nige gibt, bilden nur die Durch-
schnittsbewertungen von Héind-
lern ab. Doch jeder Stein ist indivi-
duell, er wird, je nach Markt, Ein-
kaufer und Fachkenntnis, unter-
schiedlich bewertet. Der Rapaport
Diamond Report warnt vor der
Komplexitit. Die Preise desselben
Steins kénnten demnach enorm va-
riieren, je nachdem wie billig Hand-
ler ihn eingekauft haben, wie die
Qualitdt subjektiv eingeschétzt
wird, und ob der Stein kommissa-
risch angeboten wird oder bereits
bezahlt ist. Preisvergleiche bei
Héndlern wiirden sich fiir Kaufer
immer lohnen.

Gehandelt werden Diamanten in
Karat. Ein Karat entspricht 02
Gramm, das beim Juwelier je nach
Qualitét bis 25000 € kosten kann.

Das wichtigste Kriterien fiir den
Preis sind die sogenannten vier C’s:
Clarity (Reinheit), Colour (Farbe),
Cut (Schliff) und Carat (Gewicht).
Unter dem Mikroskop wird akri-
bisch analysiert. Als lupenrein gilt

ein Stein, der auch bei zehnfacher
VergroBerung keine Einschliisse
aufweist. Bei den Farben wird grob
gesprochen zwischen unterschied-
lichen WeilRabstufungen unter-
schieden. In der Realitét sind es zig
Abstufungen, die immer einen an-
deren Wert fiir den Stein ergeben.
Der Schliff ist fiir das Feuer eines
Diamanten malgeblich. So kann
der eine geradezu leblos wirken,
wihrend aus dem anderen schein-
bar Funken spriithen.

Die moderne Chemie bringt
auch Profis Probleme: Heutzutage
gibt es Diamantenersatzstoffe, syn-
thetische Herstellung oder Anfiitte-
rung von Naturdiamanten, die ei-
nen Unterschied zum gewachse-
Hochfein Die Diaman-
ten werden von den Fach-

leuten in verschiedene Farbklas-

sen eingeteilt—das Ergebnis flieBt in
die Preisbildung mit ein. Die Abstufun-
gen gehen von ,Hochfeines WeiR" mit
zunehmender Gelbséttigung in elf
Schritten tber , getontes Weik" bis hin
zur schlechtesten Klasse ,getont".

Farbe

nen Naturdiamanten nicht mehr
erkennen lassen. Gerade deshalb
ist die Zertifizierung so wichtig.
Rund 25 Tonnen Rohdiamanten
werden jdhrlich weltweit geschiirft,
20 Prozent davon haben Schmuck-
steinqualitdt. Als echte Wertanlage
eignet sich nach Expertenmeinung
hochstens ein Prozent davon.
Diamantenkédufer sollten auf Zer-
tifikate der drei Hauser Gemologi-
cal Institute of America (GIA), dem
Hoge Raad voor Diamant (HRD)
oder dem International Gemologi-
cal Institute (IGI) achten. Per Tele-
fon oder im Internet vertriebene
Diamanten als Geldanlage sollten
nach Ansicht der Profis nicht ge-

kauft werden.
©;
Lupenrein Viele Diaman-
ten haben Einschliisse von
nicht kristallisiertem Kohlen-
stoff, was die Schonheit beeintrach-
tigt. Bei vielfacher VergroRerung sieht
man diese Makel. Je reiner ein Diamant,
desto teurer ist er. ,,Lupenrein” bedeutet,
dass bei zehnfacher VergroRerung kein
Einschluss erkennbar ist.

Reinheit

DIENSTAG, 5. JUNI 2007
FINANCIAL TIMES DEUTSCHLAND



30 |ALTERNATIVE INVESTMENTS

DIENSTAG, 5. JUNI 2007

FINANCIAL TIMES DEUTSCHLAND

Finanzprofis kritisieren
mangelnde Transparenz

Investition tiber Minenaktien ist fiir Anleger problematisch

VON MARKUS ZYDRA

I n einem Diamanten lésst sich auf
sehr engem Raum sehr viel Ver-
mogen biindeln - eigentlich die
klassische Fluchtwihrung. Proble-
matisch ist es aber, das Papiergeld
zu einem fairen Preis in den Stein
zu investieren, da es keine funktio-
nierende 6ffentliche Borse fiir Dia-
manten gibt. Mit Ein-
fiihrung von Zertifika-
ten ist ein erster Stan-
dardisierungsversuch
gestartet worden. Die
Branche wiirde ihr Pro-
dukt sehr gerne als As-
set in der Portfoliover-
waltung etablieren.
Doch das Misstrauen
der professionellen Ver-
mogensverwalter bleibt: ,Diaman-
ten sind als Asset mit Gemalden
oder Perserteppichen vergleich-
bar-die Preisbildung ist sehr emo-
tional“, sagt Christian Hefti, Leiter
Wealth Management Research bei
UBS Deutschland. Auch andere von
der FTD befragte Geldhduser be-
mingelten die schlechte Transpa-

»Der Markt
fiir Diamanten gibt weltweit rund 20
wird weiter
wachsen“

Stefan Breintner,
Analyst bei DJE

renz, zumal das Angebot gesteuert
wird. Der siidafrikanische Konzern
De Beers hortet Diamanten, um so
den Preis zu diktieren—auch in Ant-
werpen, wo rund 85 Prozent aller
Rohdiamanten an GroRhéndler
und Juweliere vermarktet werden.
Zehnmal im Jahr teilt De Beers den
angeschlossenen Hiusern Kontin-
gente (Sights) zu.

Ebenso schwer ist es,
tiber Aktien in Diaman-
ten zu investieren — es

Minen, davon sind Alro-
sa, Rio Tinto, BHP Billi-
ton und Anglo Ameri-
can, die 45Prozent an De
Beers halten, die grof3-
ten.,,Doch der Anteil der
Diamantensparte — am
Gesamtgeschéft der Minenbetreiber
macht nur ein bis drei Prozent aus —
steigende Preise wiirden sich also
nur marginal auf die Aktienkurse
auswirken®, sagt Stefan Breintner,
Rohstoffanalyst bei DJE. Dabei ist
die fundamentale Lage gut. ,Der
Markt soll bis 2014 um sechs Prozent
jahrlich wachsen.“
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